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2. Security Selection 
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3. Market Timing 
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"The hardest thing to understand 
in the world is the income tax." 

 
�����������	
���
����
�����������
��
	����������� ��!����"�
	������ ��# �$���%�$��# ���"����� ����&!��#��%������&!��'����()�����������
�* �����,-�
.���
��/�) �����	 �&�) �0	�� (����
2$
�) ������ (�.���) 
4�����
����'�!�',
5)6�������	�������&!���.7�.� ������(���()%���*
	������6������������	
 ���$��%���������!�.��� �����������	
�	!�%#8���'�&)�/ ��6�����������%��',�6���������
8� ���$��$����"�����	
���
����!�6.������
8�
�����9 
�.� ����.���
��/�) .� �%��'��
�������,�6�* 
	������6������� 


